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Presseinformation
Warburg Bank geht stabil in die Zukunft

* Konsolidierungs- und Fokussierungsprozess erfolgreh

* Deutlicher Anstieg der Kapitalquoten

* Komfortable Erfullung aller aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen
* Verwaltungsaufwand erheblich reduziert

* Assets under Management von EUR 39,3 Mrd. auf 62)rd. gestiegen
* Ergebniszahlen durch MiFID Il und Niedrigzinsumfeld belastet

Hamburg, 24. April 2019 — Die Warburg Bank hat @Geschéaftsjahr 2018 zufriedenstellend
abgeschlossen und den Jahresabschluss in der idemghmlung festgestellt. In einem her-
ausfordernden Marktumfeld ist es gelungen, die t&dgpioten deutlich zu verbessern und die
Kosten erheblich zu reduzieren. Alle Kapitalanfototegyen erfillt die Warburg Bank komfor-
tabel. Hierzu hat wesentlich der vor vier Jahregob@ene Konsolidierungs- und Fokussie-
rungsprozess beigetragen, der 2018 abgeschlossde.wu

Joachim Olearius Sprecher der Partner, betosit unserem Konsolidierungs- und Fokus-
sierungsprozess haben wir die Stabilitdt der WagbBank weiter gestarkt und ihr fir die
Zukunft gleichzeitig eine hohe Flexibilitat gegebBre Bedurfnisse unserer Kunden kénnen
wir jetzt noch schneller, individueller und bei opgreren Kosten erfillen. Aul3erdem kdnnen
sich unsere Kunden darauf verlassen, auch weitegmrnumfassendes Leistungsangebot von
einer unabhangigen Privatbank zu erhalten, die eorem privaten Gesellschafterkreis ge-
fuhrt wird.”

In den vergangenen Jahren hat die Warburg Bankriktiemenseinheiten im Ausland verau-
Bert, mehrere Tochtergesellschaften verschmolzehinterne Prozesse und Systeme opti-
miert. 2018 stand die Integration der NORD/LB Addgeinagement AG sowie eine noch star-
kere Ausrichtung der Kerngeschéaftsfelder auf digiliEing von aktuellen und zuktnftigen
Kundenbedurfnissen im Fokus.

Die Integration der NORD/LB Asset Management AGhsteits weit vorangeschritten. Sie
firmiert heute unter Warburg Invest AG und wird stttveise mit den Aktivitaten der War-
burg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH zusammigigt.

2018 wurde unter Leitung des verantwortlichen Ragtdr. Peter Rentrop-Schmid das Kern-
geschéftsfeld Private Banking neu gegliedert. dral es, moglichst friih den zukinftigen

1

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrafle 75 - 20095 Hamburg - www.mmwarburg.com - BIC: WBWC DE HH XXX - Bankleitzahl 201 201 00
Sitz der Gesellschaft: Hamburg - Amtsgericht Hamburg HRB 84168 - Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Christian Olearius
Komplementér: M.M.Warburg & CO Geschiftsfithrungs-Aktiengesellschaft - Hamburg - Amtsgericht Hamburg HRB 72830
Vorstand: Joachim Olearius (Sprecher), Dr. Peter Rentrop-Schmid, Patrick Tessmann - Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Christian Olearius



AN/

M.M.WARBURG & CO
BANK

Anforderungen einer intensiven individuellen Betreg gerecht zu werden. Hierzu wurde die
Beratung beispielsweise durch die Einrichtung desngetenzzentrums ,Advisory Office”
gestarkt. Es bundelt die Expertise von Sektorspstega und erfahrenen Beratern aus den
Bereichen Private Banking und Asset ManagementBéreich Corporate Banking wurden
im vergangenen Geschaftsjahr die Mitarbeiter aanatbtandorten unter einer Leitung in
Hamburg zusammengefasst. Firmen- und Schifffahnid&n werden so kompetent vor Ort
betreut. Im Segment der Schiffsfinanzierung gelasgder Bank, sich gegen den Bran-
chentrend zu stellen und eine erfreuliche AnzahTemsaktionen mit Kunden umzusetzen.
GroRRere Nachfrage besteht aul3erdem nach Beratuh§tankturierung von Finanzierungen.
Ein neu aufgelegter Kreditfonds 6ffnet den Weggibfessionelle Kunden, an dieser Asset-
klasse zu partizipieren. Im Bereich des Bestandstgyeschéftes konnte ein erheblicher Teil
des Schiffskreditportfolios zu guten Konditionemkaauft werden.

Mit Wirkung zum 1. Dezember 2018 wurde Patrick Tessn zum Partner berufen. Er ver-
antwortet das Investment Banking und bringt miheeiExpertise sowie seinen Uber Jahr-
zehnte gewonnenen Kontakten insbesondere das dihitelsgeschaft der Bank voran. Fast
zeitgleich verstarkte sich die Bank meuen Bereich Markets and Institutional Banking, afes
bisherige Sales und Trading sowie die Betreuungiuioneller Kunden umfasst. Fur die Leitung
des Bereichs konnte Henry Werkmeister gewonnenewverd

Viele in 2018 durchgefliihrte Verbesserungen im Bérder IT bereiten den Weg fiur die im-
mer weiter fortschreitende Digitalisierung der men Prozesse und Kundenangebote. Zu-
gleich wurde im vergangenen Geschaéftsjahr dasatkghngebot rund um die Digitale Ver-
maogensverwaltung Warburg Navigator sowie die Fai@iffice-App OWNLY erweitert und
mit Blick auf die Gewohnheiten der Nutzer optimiert

Geschaftsentwicklung

Zum Stichtag belief sich die Bilanzsumme des Kongzérl.M.Warburg & CO Gruppe GmbH
auf EUR 5,8 Mrd. nach EUR 7,4 Mrd. im Vorjahr. IReduzierung ist in erster Linie auf die
Entkonsolidierung der M.M.Warburg & CO HypothekenkaAG zuriickzuftihren. Die Bi-

lanzsumme der Warburg Bank hat sich von EUR 5,4. dufl EUR 5,5 Mrd. geringflgig er-
hoht.

Die Gesamtkapitalquote aus Konzernsicht ist dduthief 16,6 % angestiegen (Vorjahr: 13,1
%). Die Kernkapitalquote verbesserte sich von 26,auf 13,7 %. Auf Ebene der Warburg
Bank verbesserte sich die Kernkapitalquote soghi40 % (Vorjahr: 12,7 %). Die Entkon-
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solidierung der M.M.Warburg & CO Hypothekenbank A@iegelt sich auch in den Eigen-
mitteln inkl. Erganzungskapital des Konzerns widBie reduzierten sich von EUR 469,3
Mio. im Vorjahr auf EUR 390,2 Mio. Alle aufsichtsietlich gebotenen Kapitalanforderungen
erfullen die M.M.Warburg & CO Gruppe sowie die Wiantp Bank komfortabel.

Durch neu gewonnenes Kundenvolumen und die Uberaaten Warburg Invest AG ist das
Volumen der Assets under Management im KonzernBidR 39,3 Mrd. im Vorjahr auf EUR
62,2 Mrd. angestiegen. Das von der Bank als Verstale treuhanderisch verwahrte Depot-
bankvolumen wuchs von EUR 21,2 Mrd. im Vorjahr BUfR 25,1 Mrd. an.

Die Ertrage im Fixed-Income-Geschéaft wurden nictkeizt durch die Neuregelungen im
Rahmen von MIFID Il belastet. Infolgedessen redueresich die maf3geblich von den Berei-
chen Private Banking, Corporate Finance sowie SaldsTrading erzielten Provisionen von
EUR 175,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 121,4 Mio.

Der Zinsuberschuss ging aufgrund des anhaltendedrigzinsumfeldes zurtick: Er belief
sich auf EUR 45,2 Mio. (Vorjahr: EUR 49,2 Mio.). fgnund des schwierigen Marktumfelds
gerade zum Jahresende reduzierte sich das Hargidees von EUR 10,5 Mio. im Vorjahr
auf EUR 3,9 Mio.

Der Verwaltungsaufwand ist im Vergleich zum Vorjahit 25 Prozent erheblich zurlickge-
gangen. Er sank von EUR 229,8 Mio. auf EUR 173,8.Miierzu beigetragen haben die Ent-
konsolidierungen der bereits im vorangegangenen Jai@ul3erten Auslandsgesellschaften,
geringere Personalkosten sowie ein Rickgang weitéeewaltungsaufwendungen — ein-
schlie3lich der Abschreibungen auf immaterielle dgadwerte und Sachanlagen. Gestiegen
sind dagegen die Kosten fir die Risikovorsorge kbR 3,0 Mio. auf EUR 14,5 Mio. — ver-
ursacht insbesondere durch das Schiffskreditgeischaf

Die insgesamt geringeren Kosten konnten die ruékjén Ertrége und belastenden Faktoren
aber nur unzureichend kompensieren: Im Konzern tards ein Ergebnis von EUR
-14,6 Mio., nachdem im Vorjahr ein Ergebnis von EWRO Mio. erreicht wurde. Das Ergeb-
nis der Warburg Bank fiel von EUR 27,0 Mio. im Vamy auf EUR 7,1 Mio. zurick.

Operationelles Risiko

In verschiedenen Medien werden weiterhin haltlosgrvi3ungen und Spekulationen Uber
die Beteiligung von M.M.Warburg & CO an missbrauchén Wertpapiergeschaften um den
Dividendenstichtag (sog. Cum-Ex-Geschéfte) verdiilgrt. Das Bankhaus hat jedoch in kei-
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nem Fall — weder direkt noch indirekt — an einehrfechen Erstattung von Kapitalertrags-
steuern kollusiv mitgewirkt. Dies belegen Gutachvem Wirtschaftsprifungsgesellschaften
und Anwaltskanzleien. Daher weist die Warburg Bdi&k erhobenen Vorwiirfe weiter ent-
schieden zurick.

Tatsachlich hat M.M.Warburg & CO rechtlich zulassi§ktiengeschafte vorgenommen, die
die Nachteile auslandischer Aktieninhaber infolgg #som EuGH fur europarechtswidrig

erkannten Dividendenbesteuerung in Deutschland rmlgst teilweise ausgleichen sollten.
Dabei hat M.M.Warburg & CO stets alle rechtlichdhchRten eingehalten. Sollte die inlandi-

sche Depotbank des Aktienverkaufers trotz ihremp¥fiehtung dazu die erhaltene Kapitaler-
tragssteuer nicht abgefuhrt haben, hatte sie pilidnig gehandelt. Da dies fur M.M.Warburg

& CO nicht zu erkennen war, hat die Warburg BankDOazember 2018 Klage gegen die De-
potbank erhoben.

Obwohl die in diesem Zusammenhang von den Finarizdeh erhobenen Steuerforderungen
als nicht gerechtfertigt angesehen werden, wurdg 2ine Rickstellung gebildet, die etwai-
ge finanzielle Risiken vollstandig abdeckt. In jpd€all stehen die Gesellschafter voll hinter
der Bank.

Ausblick

Auch das Geschaftsjahr 2019 wird fur die deutschedkwirtschaft ein herausforderndes
Jahr. Die politischen Ereignisse weltweit bergemreache Unsicherheiten und bremsen einen
Aufwartstrend. Der weltweite Wirtschaftsmotor ighgst ins Stottern geraten. Insbesondere
politische Faktoren wie drohende Handelskriege atilerMoéglichkeit eines ungeordneten
EU-Austritts GroRRbritanniens verunsichern die MérkDer Internationale Wahrungsfonds
(IWF) hat seine Prognose fur das Wachstum der wedkw Wirtschaftsleistung auf 3,5 %
gesenkt. Fur Deutschland erwarten die Okonomerinca ein Prozent Wachstum. Eine Ver-
anderung der Leitzinsen im europaischen Wirtscraafta ist nicht abzusehen, so dass sich
Banken und Anleger weiterhin auf minimale Zinseg&g&instellen missen.

Joachim Olearius ,Die verscharften Wettbewerbsbedingungen, das régetierte Ge-
schaftsumfeld oder die fortschreitende Technisigrdes Bankgeschafts werden unseren Ar-
beitsalltag auch in den kommenden zwolf Monatemygma Gesellschaft und Politik stecken
mitten im Wandel. Diese Situation erfordert einsdmelere Anpassungsfahigkeit, zugleich
aber auch Stabilitat und Unabhangigkeit. Wir hatlmwiesen, dass wir diese Eigenschaften
haben.”
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Zahlenibersicht Geschéftsjahre 2018 und 2017

Warburg Konzern 2018 2017
Konzernergebnis -14,6 Mio. EUR 10,0 Mio. EUR
Zinsuberschuss 45,2 Mio. EUR 49,2 Mio. EUR
Provisionsiiberschuss 121,4 Mio. EUR 175,1 Mio. EUR
Eigenmittel 390,2 Mio. EUR  469,3 Mio. EUR
Bilanzsumme 58 Mrd. EUR 7,4 Mrd. EUR
Assets under Management 62,2 Mrd. EUR 39,3 Mrd. EUR
Cost Income Ratio 101,6% 97,9%

Ansprechpartner Presse:

Martin Wehrle, Leiter Kommunikation Thies Jonagf&tent Kommunikation
Tel.: +49 40 3282-2235 Tel.: +49 40 3282-2165

E-Mail: presse@mmwarburg.com
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