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Presseinformation

Warburg Bank setzt auf deutsche Standorte

Herausragende Stellung als unabhangige PrivatbankiDeutschland konsequent
unter einer Marke ausgebaut

Nach Verauf3erungen in der Schweiz und Luxemburg Korentration auf
Angebote fur deutsche und internationale Kunden au®eutschland heraus
Wachstum im Asset Management durch Ubernahme der NRD/LB Asset
Management

Ergebnis im herausfordernden Zins- und Regulierungsmfeld nicht
zufriedenstellend

Kapitalquoten verbessert

Risiken durch Ruckstellung abgedeckt

Hamburg, 3. Mai 2018 — Die im Jahr 1798 gegrlingetaburger Privatbank M.M.Warburg & CO
gehdort mit ihrem familidren Gesellschafterhintergtin inrem 220. Geschéftsjahr zu den wenigen
unabhangigen, inhabergefuhrten Privatbanken méneiausgepragten Verstandnis fur den deutschen
Mittelstand. Zum Kundenkreis der Bank mit Hauptsit-Hamburg und Standorten in allen wichtigen
Wirtschaftsregionen Deutschlands gehoren vermogBngatkunden, Unternehmen und
institutionelle Kunden, denen ein ganzheitlichesri3tleistungskonzept in den Bereichen Investment
Banking, Private Banking und Asset Management amigebwird. Der Gesellschafterkreis setzt sich
aus wenigen Personen mit Bankhintergrund zusammemprégt die auf Unabhéngigkeit
ausgerichtete Strategie des Hauses seit vielerrlahr

Das Bankhaus wird von den drei Partnern Joachiraridie (47, Sprecher), Dr. Peter Rentrop-Schmid
(49) und Eckhard Fiene (56) gefuihrt. Dr. Hennekwetath (63) wechselte nach mehr als dreil3ig
Jahren in der Bank zum Jahreswechsel in den AkBan&schuss.

Im anhaltenden Spannungsfeld aus niedrigen Zinstmsiver Regulierung, 6ffentlicher Kritik und
den Zielen ihrer Inhaber missen Banken ihr Gessiméffiell kritisch Giberprifen, den Gegebenheiten
anpassen und weiterentwickeln. Die Warburg Banldiebereits 2016 begonnene Integration ihrer
Zweigniederlassungen Bankhaus Hallbaum, Bankhads=CRlump & CO, Bankhaus Ldbbecke und
Schwabische Bank 2017 erfolgreich abgeschlossdnredehe Ablaufe wurden optimiert, Synergien
gehoben und Backoffice-Stellen abgebaut.
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Das Dienstleistungsspektrum einer Universalbardbldiabei jedoch an allen Standorten unangetastet.
Die jeweils spezialisierten Tochterinstitute Mase®tein & Co AG als Family Office Bank und
M.M.Warburg Hypothekenbank AG als Immobilienfinagrar entwickeln sich erfreulich eigenstandig
weiter.

Zum Ende des Jahres 2017 hat die Warburg Banksifategische Verschlankung auslandischer
Aktivitaten abgeschlossen. Das klassische Privatkngeschéaft der M.M.Warburg Bank Schweiz AG
wurde an die St. Galler Kantonalbank AG tbertraga®Rere Familienvermdgen wurden an die
Family-Office-Einheit der Warburg Gruppe in der $eliv, die PCP Private Client Partners AG,
abgegeben.

Zugleich wurde die strategische Neuausrichtungfdsgt Managements fortgesetzt. Zum Jahresende
hat die Warburg Bank ihre beiden Luxemburger Tagetgellschaften, M.M.Warburg & CO
Luxembourg S.A. und WARBURG INVEST LUXEMBOURG S./4an die Apex Group Ltd.

verkauft. Mit Apex wurde eine strategische Partcieaft fur die in Luxemburg beheimateten Asset-
Management-Leistungen vereinbart. Mit den Veraufiggn konzentriert sich das kiinftige Wachstum
auf den deutschen Markt. Im Asset Management weddeAdministrationstatigkeiten zugunsten des
Portfoliomanagements reduziert. Die zunehmende Kexitgt der aufsichtsrechtlichen

Anforderungen bei grenziiberschreitenden Tatigkeiteth durch den Schritt erheblich verschlankt.

Als Bestandteil der Wachstums- und Fokussierurgfegiie fir Deutschland wurde ein Kaufvertrag
Uber eine Mehrheitsbeteiligung an der NORD/LB Addahagement abgeschlossen, die neben der
WARBURG INVEST Kapitalanlagegesellschaft mbH TeadkdAsset Managements wird. Mit dem
Erwerb werden beachtliche Teile der Volumensabgaiiotge der VerauRerung der Luxemburger
Aktivitaten ausgeglichen. Die neue Gesellschaftiwi@is Angebot an Asset-Management- und
Servicing-Lsungen starken und kiinftig zukunftseede Strategien, wie z. B. liquide Alternatives,
Nachhaltigkeitsinvestments und quantitative Ansémsbauen. Ein weiterer Schwerpunkt wird der
Ausbau deutscher und europdaischer Small-&-Mid-Cagrié/sein, die Uber den Warburg-Small-&-
Mid-Cap-Fonds sehr erfolgreich im Markt positiomigind.

Joachim Olearius ,Mit der strategischen Verschlankung unserer Infraktur sind wir den
Uberbordenden regulatorischen Anforderungen fue @ircht systemrelevante Bank konsequent
begegnet. Wir positionieren uns damit zwischenraBan und zu kleinen Banken als Alternative. Die
Konzentration auf die Qualitat unserer Kerngescéféftler findet eine erfreuliche Nachfrage.”

Mit dem Warburg Navigator wurde im Herbst 2017 edee ersten deutschen digitalen
Vermogensverwaltungen (Robo Advisor) auf den Mggddtracht, die in Zusammenarbeit mit dem
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Berliner Fintech Elinvar entwickelt wurde und progefreie mathematische Grundmodelle mit der
fundamentalen Expertise der Asset Manager des Baskls kombiniert. Das Ergebnis ist eine
individuelle Anlagestrategie fur KundenvermégerEakR 20.000. Die Optimierung dieses Modells
bis hin zu hochpersonalisierten Portfolien wirdigtaveiterverfolgt. Neben der Family-Office-App
OWNLY ist der Navigator Teil der digitalen Strategler Warburg Bank.

Auch der personell verstarkte Schifffahrtsbereiahdich positiv entwickelt und wurde um neue
Angebote erweitert. Der Fokus richtet sich nebamskovativen Finanzierungen immer mehr auch auf
die Begleitung des operativen Geschéfts der Sehifffund damit auf Dienstleistungen fir die
Branche. So konnten national wie international rieueden gewonnen werden.

Im April 2018 hat die Warburg Bank ein neu gestakkd_ogo eingefuihrt und bei allen Bereichen,
insbesondere auch bei den ZweigniederlassungerMdgtennamen Warburg vorangestellt. So wirkt
der Warburg Konzern bundesweit deutlich und traresgaals Einheit.

Joachim Olearius ,Die Marke Warburg steht heute weit Giber Deutsclddainaus fur
unternehmerisch gepragte Bankdienstleistungenwafiden dieses Angebot auch weiterhin aus
Deutschland heraus international anbieten.”

Die Bank hatte in den vergangenen zwolf Monateramgifeiche neue Anforderungen der
europaischen und bundesdeutschen Regulierungidiearéind in den Geschéftsablauf zu
implementieren. Es ist gelungen, alle Vorgaberhésendere von MiFID I, PSD I, EMIR, der 4.
EU-Geldwascherichtlinie, der neuen Geldtransferevdmung, der Einfihrung der Legal Entity
Identifier (LEI) und der Novellierung des Investnsruergesetzes, termingerecht und ohne
umfangreiche Inanspruchnahme externer Beraterfillegr. Dennoch tragen die Uberbordenden
Regulierungsanforderungen erheblich zur Kostensteiyy bei.

Geschaftsentwicklung

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 belief siehKibnzernbilanzsumme der M.M.Warburg & CO
Gruppe GmbH auf EUR 7,4 Mrd. nach EUR 8,4 Mrd. iorjghr. Ursachlich fur den Riickgang sind
die Entkonsolidierungen der M.M.Warburg Bank (Scizy&G und der bisher zum Konzernkreis
gehodrenden Gesellschaften am Standort Luxembungpiéasierend wirkte sich die treuhanderische
Ubernahme eines Sondervermdgens aus. Hierauseesinft Wesentlichen auch die leichte
Ausweitung der Bilanzsumme der Warburg Bank von BJRauf EUR 5,4 Mrd.
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Die Kernkapitalquote der Bank stieg auf 12,7 % kodnte damit gegeniiber dem Vorjahreswert
(11,2 %) deutlich verbessert werden. Die Gesamitidapiote des Konzerns stieg nach 11,6 % im
Vorjahr deutlich auf 13,1 % an. Die Kernkapitalqeides Konzerns verbesserte sich von 8,9 % auf
10,3 %, das Konzerneigenkapital liegt bei EUR 368id. nach EUR 372,7 Mio. im Vorjahr. Die
Eigenmittel umfassen zudem das Ergédnzungskapithbaliefen sich zum Bilanzstichtag auf EUR
469,3 Mio. nach EUR 423,7 Mio. im Vorjahr. Damifigit die M.M.Warburg & CO Gruppe alle
aufsichtsrechtlich gebotenen Kapitalanforderungemflrtabel.

Joachim Olearius ,Unsere Familien sehen weiterhin in der Unabhangigleinen grol3en Vorteil fur
unsere Kunden. So lassen sich gemeinsame Interesssequent verfolgen.*

Der Provisionsiberschuss konnte im Berichtsjahfasnhneun Prozent erneut erfreulich gesteigert
werden und bel&uft sich nach EUR 161,0 Mio. im ¥brjauf EUR 175,1 Mio. Das anhaltende
Niedrigzinsumfeld belastete den Zinstberschus&degerns erneut. Im Vorjahresvergleich war ein
Ruckgang von EUR 56,4 Mio. auf EUR 49,2 Mio. zuzgchnen. Das Verhaltnis
Provisionstiberschuss zu Zinstiberschuss lag bai 22 Prozent. Die Provisionsertrage stammen aus
verschiedenen Ertragsquellen und spiegeln die @deit geschaftlichen Ausrichtung wider. Erfreulich
entwickelten sich die Bereiche Equities und Eq@iapital Markets Hand in Hand mit der Warburg
Research und auch die Vermdgensverwaltung wuclthtiea. Durch den Verkauf des Luxemburger
Geschéfts sank das Volumen der Assets under Mamagermn EUR 54,1 Mrd. auf EUR 39,3 Mrd.
Das Handelsergebnis konnte von EUR 8,8 Mio. im afarjauf EUR 10,5 Mio. zulegen. Die
Entwicklung der Kostenseite verlief nicht zufriedailend, was unter anderem mit den
organisatorischen Anpassungen innerhalb des Koszeisammenhing. Die Cost Income Ratio im
Konzern liegt bei 97,9 % (Vorjahr: 94,4 %).

Auf Ebene der Warburg Bank konnte das Jahresergeloinch den Verauferungsgewinn im
Zusammenhang mit dem Verkauf der Luxemburger Gagelften mit EUR 27,0 Mio. im Vergleich
zum Vorjahr (EUR 7,0 Mio.) deutlich verbessert waard

Der Konzernjahresiberschuss betragt EUR 10,0 Mich iEUR 22,2 Mio. im Vorjahr. Das Ergebnis
ist insbesondere gepragt durch einmalige EffektZusammenhang mit dem Verkauf der
Luxemburger Einheiten sowie durch eine Rickstelliimgperationelle Risiken. Die Nettovorsorge
fur Risiken im Kreditgeschéaft hat sich verglicheit dem Vorjahr reduziert. Die verbliebene
Vorsorge betraf vor allem das Schiffskreditgeschéaft
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Operationelles Risiko

Im Laufe des Geschéftsjahres und zu Beginn desnealenderjahres wurden tber die Beteiligung
des Bankhauses an Wertpapiergeschaften um deneRdéshstichtag MutmaRungen und
Spekulationen in einzelnen Medien veroéffentlichintergrund sind im Wesentlichen
Eigenhandelsgeschafte der Bank in Aktien in z&ididNahe zum Zeitpunkt der Dividendenzahlung,
die in den Jahren 2007 bis 2011 uber eine inlahdifepotbank abgewickelt wurden. Die
Abwicklung im Inland schliel3t die Méglichkeit eindoppelten Kapitalsteuererstattung auf Ebene der
Warburg Bank aus. Dennoch werden in diesem Zusaimamgnseit 2016 Ermittlungsverfahren der
Staatsanwaltschaft Koln gegen LeitungspersonerMitatbeiter der M.M.Warburg & CO wegen des
Anfangsverdachts der Steuerhinterziehung gefihil.Warburg & CO kooperiert seit Aufkommen
der Vorwiurfe vollumfanglich mit der Staatsanwal@fthund Steuerfahndung. Gleichwonhl hat die
zustandige Steuerbehdrde auf Anweisung des Bundisteriums flr Finanzen in 2017 die
Anrechnungsverfiigung fir das Jahr 2010 gegenulbevi dé.Warburg & CO Gruppe GmbH
zurickgenommen. Gegen den Bescheid wurde Einsgingklegt. Der Antrag auf Aussetzung der
Vollziehung wurde genehmigt. Die Geschéftsleitustglavon Uberzeugt, dass die von ihr
vorgenommene steuerliche Behandlung der Geschétifiecallen gesetzlichen Regelungen
entspricht. Die in diesem Zusammenhang laufendéfuRgen wurden bisher nicht abgeschlossen, so
dass weiterhin nicht vollstandig ausgeschlossenevekann, dass auf die M.M.Warburg & CO
Gruppe GmbH in diesem Zusammenhang Forderungemmuka konnten. Die M.M.Warburg & CO
Gruppe GmbH hat deshalb eine Riickstellung fur djperelle Risiken gebildet, welche die nicht
verjahrten Steuer- und Zinsforderungen der Jaht® 26d 2011 vollstandig abdeckt.

Ausblick

In einem von Negativzinsen, politischem Wandel teahnischer Erreichbarkeit veranderlichen
globalen Umfeld zeigt sich die deutsche Konjunktisher beeindruckend stabil. Und es gibt derzeit
auch wenig Anzeichen dafir, dass sich diese Entwigkin der naheren Zukunft umkehren kénnte.
Die Prognosen deuten darauf hin, dass die Welthiats in diesem Jahr weiter an Dynamik
zunehmen und 2018 ein weiteres Wachstumsjahr geRaird. Trotz der positiven Fundamentaldaten
sind die Bdorsen im ersten Quartal zeitweise unteckbgeraten.

Der Ertragsdruck der Banken wird bei einer Forisegzder Niedrigzinspolitik der EZB und der
anhaltenden Regulierungsdichte unverandert Bestaben. Fir das Beratungsgeschaft mit Privat-
aber auch institutionellen Kunden stellt die Umaetgvon MiFID Il eine Herausforderung dar — mit
der Konsequenz der gesetzlich gewollten Bevormugdien Kunden. Zusatzlich drangen junge Start-
ups, sogenannte Fintechs, auf den Markt und enévickine Vielzahl digitaler
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Finanzdienstleistungen. Sie verleihen der Braneefellos einen Innovationsschub. Doch fur
Banken und Kunden ist es aktuell noch schwer zerer&n, welche Leistungen einen nachhaltigen
Mehrwert bieten — ein Thema, bei dem Sicherheit\edrauen unveréndert von grof3ter Bedeutung
sind. Die Soliditat und Bestéandigkeit der WarbuanB sowie der stabile Gesellschafterhintergrund
werden auch in diesem modernen Umfeld nachgefragiam.

Fur das Asset Management wird es eine zentraleusfenalerung sein, jene Unternehmen zu
identifizieren, die die Gewinner des anhaltendehrelogischen Wandels sind. Fir Kunden bedeutet
es, dass neue Markte und neue Branchen immer sahaeistehen, aber auch verschwinden. Es gilt,
diesen Veranderungen aktiv zu begegnen. Dabei madtbtWarburg Bank konstant ein verlasslicher
und innovativer Partner sein und kann im 220.Gdtgjhir unverandert auf ein stabiles Fundament
zurlckgreifen.

Auch fir ein traditionelles Bankhaus nimmt die Beideg der neuen Technologien stetig zu. Lenkten
der anhaltende Regulierungs- und Ertragsdruck diek grimar auf die Sicherstellung und
Optimierung des bestehenden Geschaftsbetrielsscistlie Warburg Bank bewusst, dass die
fortlaufende Implementierung einer systematischigit@isierung fir den Erhalt der
Wettbewerbsfahigkeit und Zukunftsfahigkeit essdintirangetrieben werden muss. Die zunachst
hohen Kosten werden sich durch Einsparungen uredveirbesserte Profitabilitat amortisieren.

Die Zufriedenheit aller Kunden hat fir die Bank hsie Prioritat — es gilt, auch in Zukunft
vertrauensvoll und partnerschaftlich die besterubgen zu finden.
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Zahleniubersicht Geschéftsjahre 2017 und 2016

Warburg Konzern 2017 2016
Ergebnis vor Steuern 17,4 Mio. EUR 29,7 Mio. EUR
Zinsuberschuss 49,2 Mio. EUR 56,4 Mio. EUR
Provisionstiberschuss 175,1 Mio. EUR 161,0 Mio. EUR
Eigenmittel 469,3 Mio. EUR 423,7 Mio. EUR
Bilanzsumme 7,4 Mrd. EUR 8,4 Mrd. EUR
Assets under Management 39,3 Mrd. EUR 54,1 Mrd. EUR
Cost Income Ratio 97,9 % 94,4 %

Ansprechpartner Presse:
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